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Informe del Revisor Fiscal

A los accionistas de
BTG Pactual S.A. Comisionista de Bolsa

Informe Sobre los Estados Financieros Consolidados

He auditado los estados financieros consolidados adjuntos de BTG Pactual S.A. Comisionista de Bolsa,
que comprenden el estado de situacidn financiera consolidado al 31 de diciembre de 2017 y los
correspondientes estados consolidados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y el resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidades de la Administracién en Relacion con los Estados Financieros Consolidados

La Administracién es responsable por la preparacidn y correcta presentacion de los estados financieros
consolidados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en
Colombia (NCIF); de disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la preparacion y
correcta presentacion de los estados financieros consolidados libres de errores materiales, bien sea por
fraude o error; de seleccionar y de aplicar las politicas contables apropiadas; y, de establecer
estimaciones contables razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los mencionados estados financieros
consolidados fundamentada en mi auditoria. He llevado a cabo mi auditoria de acuerdo con normas
internacionales de auditoria aceptadas en Colombia. Dichas normas exigen que cumpla con requisitos
éticos, planifique y lleve a cabo mi auditorfa para obtener seguridad razonable en cuanto a si los
estados financieros consolidados estan libres de errores materiales.

Una auditoria incluye desarrollar procedimientos para obtener |a evidencia de auditoria que respalda
las cifras y las revelaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores materiales en
los estados financieros consolidados. En el proceso de evaluar estos riesgos, el auditor considera los
controles internos relevantes para la preparacién y presentacidn de los estados financieros
consolidados, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compafiia. Asi mismo, incluye una evaluacién de las politicas contables adoptadas y de las
estimaciones de importancia efectuadas por la Administracién, asi como de la presentacién en su
conjunto de los estados financieros consolidados. Considero que la evidencia de auditoria obtenida
proporciona una base razonable para emitir mi opinidn.

Ernst 8 Young Audit S.A.S
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Opinidén

En mi opinion, los estados financieros consolidados adjuntos, presentan razonablemente, en
todos sus aspectos de importancia, la situacién financiera de BTG Pactual S.A. Comisionista
de Bolsa al 31 de diciembre de 2017, los resultados de sus operaciones y los flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las normas de contabilidad y
de informacion financiera aceptadas en Colombia.

Otros Asuntos

Los estados financieros consolidados bajo normas de contabilidad y de informacién financiera
aceptadas en Colombia de BTG Pactual S.A. Comisionista de Bolsa al 31 de diciembre de
2016, que hacen parte de la informaciéon comparativa de los estados financieros consolidados
adjuntos, fueron auditados por mi, de la informaciéon comparativa de los estados financieros
adjuntos, fueron auditados por mi, de acuerdo con normas internacionales de auditoria
aceptadas en Colombia, sobre los cuales expresé mi opinion sin salvedades el 1 de marzo de
2017.

ariana Milagros Rodriguez
Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional 112752-T

Designada por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530

Medellin, Colombia
2 de marzo de 2018



BTG PACTUAL 5.A. COMISIONISTA DE BOLSA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Cifras en millones de pesos colombianos)

Nota Diciembre de Diciembre de
2017 2016
Activos
Activos Corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 8 48,684 52,043
Derechos en operaciones simultdneas 10 373,295 106,788
Inversiones 11 720,545 103,199
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 12 13,491 11,008
Gastos pagados por anticipado 13 604 579
Impuestos corrientes 19 29,691 23,418
1,186,310 297,035
Activos no corrientes
Activos por impuestos diferidos 19 13,151 14,367
Propiedades y equipos 14 8,899 11,948
Activos intangibles 15 3,581 4,134
Inversiones 11 645 643
26,276 31,092
Total activos 1,212,586 328,127
Patrimonio y pasivos
Pasivos
Pasivos corrientes
Obligaciones en operaciones simultaneas 16 1,061,016 181,640
Obligaciones financieras 17 432 312
Cuentas por pagar 18 5,093 4,278
Beneficios a los empleados 20 22,459 25,273
Impuestos corrientes 19 - 7
Otras provisiones 86 84
Total pasivos 1,089,086 211,594
Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras 17 315 557
Total pasivos 1,089,401 212,151
Patrimonio
Capital social 21 60,000 60,000
Prima de emision 22,186 22,186
Reservas 33,593 27,920
Resultado del periodo 7,026 5,673
Otro resultado integral 23 472 289
Resultados acumulados convergencia NCIF (92) (92)
Total patrimonio 123,185 115,976
Total Patrimonio + Pasi 1,212,586 328,127
!
Véanse lasinotps tas.
Juan Rafael Pérezg\élez Paula A. MUntDYaE;P Mariana Milagros Rodriguez
Repres¢ntante Leghl Contadora Publica Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 91822-T Tarjeta Profesional 112752-T

Designada por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530
(véase mi informe del 2 de marzo de 2018)
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BTG PACTUAL 5.A. COMISIONISTA DE BOLSA
ESTADO DE RESULTADO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADO
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Cifras en millones de pesos colombianos)

Nota Diciembre de Diciembre de
2017 2016
Resultados de actividades ordinarias
Comisiones y honorarios 65,406 59,414
Utilidad (Pérdida) en inversiones de renta fija 14,712 11,098
Utilidad (Pérdida) en inversiones de renta variable 57 (210)
Utilidad (Pérdida) en operaciones con derivados (3,278) 3,308
Utilidad (Pérdida) en divisas 2,094 (105)
Rendimientos financieros 2,152 3,941
Total resultados de actividades ordinarias 81,143 77,446
Costos y gastos operacionales
Gastos de administracion 22 (36,597) (36,488)
Beneficios a empleados 22 (28,865) (27,719)
Total costos y gastos operacionales (65,462) (64,207)
Utilidad operacional 15,681 13,239
Otros resultados
Otros ingresos y gastos 22 11,207 16,701
Bonificaciones empleados 22 (16,168) (23,882)
Utilidad antes de impuestas 10,720 6,058
Gasto por impuestos 19
(Gasto) Ingreso por impuesto diferido (1,215) 1,431
Gasto por impuesto corriente (2,479) (1,816)
Utilidad neta 7,026 5,673
Otro resultado integral del afio
Otro resultado integral que se reclasificara a resultados en periodos
posteriores:
Ganancia neta por inversiones medidos a variacion patrimonial 23 183 83
Resultado integral total neto del periodo 7,209 5,756

’Q:u_t:: T?"Dn\c:t.p ‘
Juan Rafagl Per élez Paula A. Montoya Ledesma
Reprgsentante

iana Milagros Rodriguez

Contadora Publica Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional 91822-T Tarjeta Profesional 112752-T
Designada por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530
(veéase mi informe del 2 de marzo de 2018)
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BTG PACTUAL 5.A. COMISIONISTA DE BOLSA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Cifras en millones de pesos colombianos)

Diciembre de Diciembre de
2017 2016

Actividades de operacidon
Resultado neto del periodo 7,026 5,673
Conciliacion entre la pérdida neta del afio y el efectivo neto provisto por
actividades operacionales:
Ajustes por gastos de depreciacion y amortizacion 4,128 4,228
Ajustes por ingresos aporte Fideicomiso FAP Asobolsa (2) o
Cambio neto en activos y pasivos operacionales:
(Aumento) Disminucion de derechos en operaciones simultdneas (266,507) (106,788)
(Aumento) Disminucién de inversiones (617,163) (102,968)
(Aumento) Disminucién cuentas por cobrar (2,483) 39,665
(Aumento) Disminucién de gastos pagados por anticipado (25) (98)
(Aumento) Disminucion de impuestos corrientes (6,280) (5,297)
(Aumento) Disminucion de impuestos diferidos 1,216 (1,432)
Aumento (Disminucién) de obligaciones operaciones simultaneas 879,376 181,640
Aumento (Disminucién) de obligaciones financieras 132 (9)
Aumento (Disminucion) de cuentas por pagar 815 (677)
Aumento (Disminucion) de beneficios a empleados (2,814) (5,280)
Aumento (Disminucion) de otras provisiones 2 (37)
Flujo de efectivo neto (usado) provisto en actividades de operacién (2,579) 8,620
Actividades de inversién
Compras y retiro de propiedades y equipos (146) (26)
Compras y retiro de intangibles (380) (2,265)
Redencion Fondo de Garantias de la Bolsa de Valores de Colombia - 358
Aporte Fideicomiso FAP Asobolsa B (80)
Flujos de efectivo netos (usados en) actividades de inversién (526) (2,013)
Actividades de financiacion
Importes procedentes de la emision de acciones - -
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros (254) (326)
Flujos de efectivo netos (utilizados en) actividades de financiacién (254) (326)
(Disminucion) Aumento neto de efectivo y equivalentes al efectivo (3,359) 6,281
Efectivo al principio del periodo 52,043 45,762
Efectivo al fjnal de iodo (Nota 8) 48,684 52,043

Veanse |

Juan Rajael Pérez Vélez

Paula A. Montoya Ledesma iana
Contadora Plblica

Tarjeta Profesional 91822-T

ilagros Rodriguez

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional 112752-T

Designada por Ernst & Young Audit 5.A.S. TR-530
(véase mi informe del 2 de marzo de 2018)

Represéntante Lepal
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresadas en millones de pesos, excepto el valor nominal y suscrito de las acciones)

NOTAS DE CARACTER GENERAL
1. Entidad reportante

Compaiiia Matriz

La Sociedad fue constituida en 1968, bajo la denominacién de Luis Carlos Vargas Molina y Cia. Ltda y, en
1992, se transformd en Sociedad Andnima y cambid su razén social por Bolsa y Renta S.A. Comisionista
de Bolsa. En 2012, tuvo el control societario adquirido por Banco BTG Pactual, Banco de Inversion y Gestor
de Activos y Fortunas de Brasil, y en 2013 cambié su denominacion social por BTG Pactual S.A.
Comisionista de Bolsa (en adelante Sociedad). La duracion de la Sociedad es hasta el 31 de diciembre de
3000.

Su objeto social es el desarrollo del contrato de comisién para la compra y venta de valores inscritos en
bolsa, administracién de valores de terceros y realizaciéon de operaciones de corresponsalia, negociacién
por cuenta propia de valores inscritos en bolsa y en general desarrollo de las actividades afines con su
objeto social principal, previa autorizacién de la Superintendencia Financiera de Colombia (en adelante
SFC).

Su domicilio social principal es la ciudad de Medellin y opera con sucursales en las ciudades de Bogot3,
Cali y Barranquilla (Colombia). La direccidn de su sede principal es Carrera 43 A No. 1-50 San Fernando
Plaza, torre 2 (ANDI), piso 10, Medellin, Colombia.

La casa matriz de la Sociedad es el Banco BTG Pactual S.A. con una participacion del 94,50%, a su vez la
Sociedad posee el 100% de las acciones de Laurel Sociedad Gestora Profesional S.A.S. Por ser una
subsidiaria, la inversidn se contabiliza por el método de participacion patrimonial. Durante el periodo no
se presentaron transacciones que deban ser reveladas.

La Sociedad se constituyd como Grupo Empresarial BTG Pactual S.A. registrado ante la Camara de
Comercio de Medellin para Antioquia con el numero 8870 del 18 de mayo de 2011.

Al 31 de diciembre de 2017, los Fondos de Inversidon Colectiva administrados por la Sociedad con los
respectivos valores patrimoniales (COP) eran los siguientes:

BTG Pactual Fondo Liquidez 725,977
BTG Pactual Deuda Privada 531,154
BTG Pactual Fondo Rentas Inmobiliarias 503,340
BTG Pactual Fondo Crédito 200,787
BTG Pactual Fondo Credivalores | 96,968
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BTG Pactual Fondo Acciones Colombia 93,635
BTG Pactual Fondo Credivalores Il 42,637
BTG Pactual Renta Fija Internacional 35,195
BTG Pactual FCP Cacao 28,871
BTG Pactual Acciones Internacionales 13,658
BTG Pactual Fondo Deuda Publica 11,798
BTG Pactual Fondo Obligaciones Diversificado Il 11,393
BTG Pactual Fondo Obligaciones Diversificado | 11,257

Compaiiia Subsidiaria
Laurel Sociedad Gestora Profesional S.A.S.

La Sociedad fue constituida por documento privado el 27 de septiembre de 2010, bajo la denominacidn
de Laurel sociedad Gestora Profesional S.A.S. registrada en la Camara de Comercio de Medellin el 9 de
noviembre de 2010. Su duracidn segun estatutos es indefinida.

Su objeto social principal consiste en prestar los servicios de gestién profesional de fondos de capital
privado de conformidad con la regulacidn sobre la materia, para efectos de lo cual podra tener tantos
representantes legales como se requiera especializados en las dreas que se requieran para el debido
desarrollo de su objeto social; adicionalmente, por su tamafio, la sociedad no estd obligada a tener auditor
externo, razén por la cual no cuenta con el mismo.

Su domicilio social principal es Medellin- Colombia.

2. Bases de preparacion

Los estados financieros consolidados de la Sociedad y su subsidiaria son preparados de acuerdo con las
normas de contabilidad y de informacién financiera aceptadas en Colombia (NCIF), incluidas en el Decreto
2420 de 2015, modificado por los Decretos 2496 de 2015y 2131 de 2016. Estas normas de contabilidad y
de informacién financiera, corresponden a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
contenidas en el “Libro Rojo version 2015” publicado por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

La aplicacion de dichas normas internacionales en Colombia, estd sujeta a algunas excepciones
establecidas por regulador y contenidas en el Decreto 2420 de 2015 y modificatorios.

El Titulo 4, Capitulo 2 del Decreto 2420 de 2015, contiene excepciones para entidades del sector financiero
propuestas por la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC). Dichas excepciones se refieren a la
clasificacion y valoracion de las inversiones, para lo que se seguira aplicando lo estipulado en la Circular
Basica Contable y Financiera de la SFC, en lugar de la aplicacién de la NIC 39 o NIIF 9.

Adicionalmente, el catalogo Unico emitido por la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) incluye
instrucciones relacionadas con reclasificaciones que en algunos casos no son consistentes con las
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requeridas por las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera. Este catdlogo debe ser aplicado
por las compaifiias vigiladas por la SFC, asi como a los preparadores de informacion financiera sujetos a la
competencia de la Contaduria General de la Nacion (CGN), de conformidad con las facultades otorgadas
ala SFC, segun el articulo 5 de la Resolucidn 743 de 2013.

La publicacién de los estados financieros consolidados de BTG Pactual S.A. correspondientes al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2017 fue autorizada por la Junta Directiva, segln consta en Acta No. 323
de la Junta Directiva del 26 de febrero de 2018, para ser presentados ante la Asamblea General de
Accionistas de acuerdo a lo requerido por el Cédigo de Comercio, quienes realizaran la aprobacién o no
de los estados financieros.

Los presentes estados financieros se presentan en pesos colombianos y todos los valores se han
redondeado a la unidad de millén mas proxima (COP 000,000), salvo cuando se indique lo contrario.

2.1. Estados financieros presentados

Los presentes estados financieros de la Sociedad son consolidados y comprenden los estados de situacion
financiera consolidados, estados de cambios en el patrimonio consolidado, estado de resultados
integrales y estados de flujos de efectivo consolidados por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017
y 2016.

2.2. Estimaciones y juicios contables

En la preparacidon de los estados financieros consolidados adjuntos se han utilizado estimaciones
realizadas por la Sociedad para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellos. Basicamente, estas estimaciones se refieren a las hipdtesis empleadas
para el cdlculo del valor razonable de los instrumentos financieros y los impuestos diferidos.

A continuacién, se describen los supuestos clave relacionados con el futuro y otras fuentes clave de
estimaciones de incertidumbres a la fecha de cierre del periodo. La Sociedad ha basado sus supuestos y
estimaciones considerando los parametros disponibles al momento de la preparacién de los presentes
estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y los supuestos actuales sobre los acontecimientos
futuros podrian variar debido a cambios en el mercado y a circunstancias nuevas que puedan surgir mas
alla del control de la Sociedad. Estos cambios se reflejardn en los supuestos en el momento en el que
ocurran.

Impuestos diferidos

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las pérdidas fiscales no utilizadas, en la medida
gue sea probable que exista una ganancia impositiva disponible futura contra la cual puedan compensarse
dichas pérdidas. La determinacién del importe de los activos por impuesto diferido que se pueden
reconocer requiere de un nivel significativo de juicio por parte de la Gerencia, en relaciéon con la
oportunidad y el nivel de la ganancia impositiva futura a alcanzar y con las estrategias futuras de
planificacion fiscal a aplicar.
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Para el cierre del afio 2017, las proyecciones de la gerencia sobre la posibilidad de tener utilidades
gravadas futuras aumentaron con respecto al afilo 2016 y con base en las nuevas expectativas, la Sociedad
reconocio el valor total de las pérdidas fiscales acumuladas por amortizar.

Valor razonable de los instrumentos financieros

En la determinacién del valor razonable de ciertos instrumentos financieros, se utilizan los precios
suministrados por un proveedor de precios. Esto implica el reconocimiento de los ajustes por valoracion,
mediante el uso de una base objetiva establecida por un tercero que implica las técnicas permitidas por
la NIIF 13.

Para los casos excepcionales en que no exista, para el dia de valoracion, valor razonable determinado de
acuerdo con lo anterior, se efectua la valoracion en forma exponencial a partir de la Tasa Interna de
Retorno. El valor razonable de la respectiva inversion se debe estimar o aproximar mediante el cdlculo
de la sumatoria del valor presente de los flujos futuros por concepto de rendimientos y capital.

2.3. Moneda funcional

Teniendo como base que la mayoria de operaciones y transacciones de la Sociedad y su subsidiaria se
realizan en peso colombiano (COP) y que todas las transmisiones, reportes e informacidn para clientes se
genera en esta misma moneda, la moneda funcional de la Sociedad y su subsidiaria es el peso colombiano
(CoP).

3. Bases de consolidacion

Los Estados Financieros Consolidados incluyen los Estados Financieros de BTG Pactual S.A. Comisionista
de Bolsa y su subsidiaria al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

El método de consolidacidon empleado es el de integracion global, mediante este método se incorporan a
los estados financieros de la matriz la totalidad de los activos, pasivos, patrimonio y resultados de la
sociedad filial, previa eliminacién en la matriz de la inversién efectuada por ella en el patrimonio de la
filial, asi como de las operaciones y saldos reciprocos existentes a la fecha de corte de los estados
financieros consolidados.

Los estados financieros consolidados revelan, la magnitud de los recursos bajo control exclusivo, con lo
cual, ademas, se consigue establecer un factor aproximado del nivel econédmico de la responsabilidad que
le compete a la matriz.

Las cifras tomadas para la consolidacién corresponden a los estados financieros al 31 de diciembre de
2017 y 2016 para ambas compafiias, previamente certificadas por el representante legal y el contador que
los prepard.

El proceso de consolidaciéon en 2017 y 2016 generd incrementos en los activos y pasivos del consolidado
con respecto a la matriz, seguin se presenta a continuacion:
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2017
BTG Pactual S.A. Laurel SPG SAS Total Eliminaciones BTG Pactual S.A.
(Compaiiia Matriz) (Subordinada) (Consolidado)
Activos S 1,212,500 S 458 S 1,212,958 S (372) S 1,212,586
Pasivos 1,089,315 86 1,089,401 - 1,089,401
Patrimonio 123,185 372 123,557 (372) 123,185
Resultados 7,026 114 7,140 (114) 7,026
2016
BTG Pactual S.A. Laurel SPG SAS Total Eliminaciones BTG Pactual S.A.
(Compaiiia Matriz) (Subordinada) (Consolidado)
Activos S 328,075 S 310 S 328,385 S (258) S 328,127
Pasivos 212,099 52 212,151 - 212,151
Patrimonio 115,976 258 116,234 (258) 115,976
Resultados 5,673 62 5,735 (62) 5,673

4. Reclasificaciones

A continuacidn, se describen las reclasificaciones realizadas en el estado de situacién financiera para el
periodo terminado el 31 de diciembre de 2016, esto con el fin de que las cifras sean comparables con las
cifras del periodo 2017:

Diciembre de
Reclasificacion 2016 con
reclasificaciones

Valores
autorizados

Pasivo

Pasivos corrientes

Obligaciones financieras 292 20 312
Se reclasifica del pasivo no corriente por obligaciones
financieras

20

Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras 577 (20) 557
Se reclasifica al pasivo corriente por obligaciones
financieras

(20)

5. Principales politicas contables
5.1. Efectivo y equivalentes de efectivo

Este rubro representa todos los saldos en efectivo y mantenidos en bancos, como dinero en efectivo,
cheques, giros, entre otros, asi como los depdsitos en instituciones financieras, y otros equivalentes de
efectivo disponibles a requerimiento de la Sociedad. Por su naturaleza, corresponden a partidas del activo
disponible.
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El efectivo y los equivalentes de efectivo expresados en moneda extranjera serdn convertidos a la tasa de
cierre del final del periodo y los impactos de diferencia en cambio seran reconocidos en el ingreso o gasto
financiero.

5.2. Instrumentos financieros

Fecha de reconocimiento

Todos los activos y pasivos financieros son inicialmente reconocidos en la fecha de negociacién, o sea, la
fecha en que la Sociedad se presenta como una parte interesada en la relacion contractual del
instrumento. Eso incluye compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega del activo en
tiempo determinado establecido por norma o padréon de mercado.

Reconocimiento inicial de instrumentos financieros

La clasificacion de los instrumentos financieros en su reconocimiento inicial depende del propdsito y de
la finalidad por los cuales fueron adquiridos y sus caracteristicas. Todos los instrumentos financieros son
mensurados inicialmente a valor razonable adicionados los costos transaccionales, excepto en los casos
cuando los activos y pasivos estan evaluados a valor razonable con cambios en resultado.

Instrumentos financieros derivados

Los instrumentos financieros derivados son registrados a valor razonable y mantenidos como activos
cuando el valor razonable es positivo y como pasivo cuando el valor razonable es negativo. Los cambios
del valor razonable de los derivados son reconocidos en el resultado.

Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultado

Los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultado son aquellos que cumplen
con algunas de las siguientes condiciones:

i) Son activos o pasivos financieros negociables. Son clasificados asi cuando se adquiere o se incurre con
objetivo de vender o volver a comprar en un futuro inmediato o cuando son derivados. Estan en esa
clasificacidn las inversiones que fueron adquiridas con la finalidad de negociacién en corto plazo, como
titulos de deuda y acciones.

ii) Son activos o pasivos financieros designados asi en el reconocimiento inicial. La designacion de cada
instrumento es determinada individualmente y solo ocurre cuando las siguientes condiciones son
observadas:

- La designacion elimina o disminuye significativamente el trato inconsistente que ocurriria en la
valoracién de los activos y pasivos o en el reconocimiento de ganancias y pérdidas en otras
clasificaciones; o

- El rendimiento de un grupo de activos financieros, de pasivos financieros o de ambos, se gestiona
y evalla segun el criterio del valor razonable, de acuerdo con una estrategia de inversién o de
gestion del riesgo que la Sociedad tenga documentada; o
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- El instrumento financiero tiene uno o mas derivados embutidos, los cuales cambian
significativamente el flujo de caja contractual.

Los cambios en valor razonable, ingresos y gastos de interés, y dividendos, de los instrumentos financieros
clasificados a valor razonable con cambios en resultado son reconocidos en resultado.

Activos y pasivos financieros disponibles para venta

Activos financieros disponibles para venta son activos financieros no derivados que se designan
especificamente como disponibles para la venta o no estan bajo ningln otro tipo de clasificacion de
instrumento financiero. Incluyen acciones e instrumentos de deuda que son mantenidos por un plazo
indefinido, pero pueden ser negociados de acuerdo con las necesidades de liquidez o condiciones de
mercado.

Los instrumentos financieros disponibles para venta son valorizados a valor razonable y las ganancias y
pérdidas no realizadas son reconocidas en el ORI. En la liquidaciéon de los instrumentos financieros
disponibles para venta, las ganancias y pérdidas acumuladas en el ORI son transferidas para el resultado
del ejercicio.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables y vencimientos definidos, para los cuales se tenga la intencidn y capacidad de mantener
hasta el vencimiento. Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento son registrados
inicialmente a valor razonable adicionados los costos directamente atribuibles, y se valoran a la tasa
interna de retorno de compra.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables
gue no se negocian en mercado activo, distintos de aquellos que la Sociedad y su subsidiaria tenga la
intencién de vender inmediatamente o en un futuro préximo, aquellos que la Sociedad y su subsidiaria
designe desde el momento de reconocimiento inicial como disponibles para la venta, o aquellos en los
cuales el tenedor no pueda recuperar sustancialmente toda la inversidn inicial por circunstancias distintas
del deterioro crediticio.

Pasivos financieros a costo amortizado

Los pasivos financieros a costo amortizado se mediran al costo amortizado, el cual corresponde al valor
inicialmente reconocido mas el costo efectivo menos los pagos realizados. El costo efectivo se calculara
multiplicando el valor en libros de la cuenta por pagar, por la tasa de interés efectiva, durante el plazo de
la obligacion. La tasa de interés efectiva es aquella que hace equivalentes los flujos convenidos con el
valor inicialmente reconocido.

Bajas de activos y pasivos financieros

Un activo financiero (o parte aplicable de un activo financiero o un grupo de activos similares) es dado de
baja cuando el derecho de recibir el flujo de caja del activo estd vencido o cuando se transfieran los riesgos

14



— ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS Y NOTAS

o
BTGPactual Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
— (Expresados en millones de pesos, excepto el valor nominal y suscrito de acciones)

y las ventajas inherentes al mismo. Para el efecto, se disminuird el valor en libros del activo financiero y
las utilidades o pérdidas acumuladas en el patrimonio, si existieren. La diferencia con el valor recibido se
reconocera como ingreso o gasto del periodo.

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién relacionada al activo es eliminada, cancelada o
vencida. Cuando un pasivo financiero existente es sustituido por otro del mismo acreedor en condiciones
sustancialmente distintas, o las condiciones del pasivo existente cambian sustancialmente, el cambio es
tratado como baja del pasivo original y reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia para el valor
contable es reconocida en resultado.

5.3. Gastos pagados por anticipado

Este rubro corresponde a costos y gastos en que incurre la entidad, que benefician periodos futuros y no
son susceptibles de recuperacion.

La amortizacion se efectia en forma sistematica durante el lapso estimado de su recuperacion, asi las
amortizaciones se registran durante el periodo en el cual se van recibiendo los servicios o beneficios,
afectando los resultados del periodo.

5.4. Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos se encuentran valorados al costo de histdrico, deducidas las depreciaciones y
las pérdidas por deterioro acumuladas. El costo histérico comprende el precio de adquisicidn, los costos
directamente relacionados con la puesta en marcha y la estimacion inicial de los costos de
desmantelamiento o retiro del activo.

La depreciacion se calcula por el método de linea recta sobre el costo, con base en la vida util estimada
de los activos, por lo que se producira un cargo por depreciacién constante a lo largo de la vida util del

activo que se reconoce como un gasto.

Vidas Utiles
Clase de Propiedades y equipos Tasa de Depreciacion (%)
Edificaciones 5%
Equipo de oficina 10%
Equipo de comunicacién 10%
Equipo de computacién 20%
Equipo de transporte 20%

Tanto las vidas utiles como el método de depreciacién aplicado a las propiedades y equipos se revisan
minimo anualmente para cada uno de los activos, con el fin que las depreciaciones estén conforme a las
caracteristicas de uso de los activos y a su patrén esperado de beneficios econdmicos. Las modificaciones
en las vidas utiles y en el método de depreciacién son tratadas como cambios en las estimaciones
contables y son aplicadas de manera prospectiva en la vida remanente del activo.

Un elemento de propiedades y equipos es eliminado del balance general cuando es dado de baja o ha
sido retirado de forma permanentemente de uso, y no se espera obtener beneficios econdmicos futuros

15



— ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS Y NOTAS

o
BTGPactual Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
— (Expresados en millones de pesos, excepto el valor nominal y suscrito de acciones)

adicionales. Las ganancias o pérdidas originadas por el retiro o venta de propiedades y equipos se calculan
como la diferencia entre el valor neto de la venta, y el valor en libros del activo y se reconocen como
ganancias o pérdidas en el estado de resultados.

5.5. Activos intangibles

Los activos intangibles son reconocidos cuando cumplen las caracteristicas requeridas de identificabilidad,
posibilidad de evaluacion confiable de su costo, control sobre el recurso en cuestién y existencia de
beneficios econdmicos futuros, como las licencias de software. Son reconocidos por su costo histérico
menos la amortizacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

La Sociedad y su subsidiaria evalian si la vida util de un activo intangible es finita o indefinida. En caso que
esta sea finita, evalla la duracién en términos de vida Util y es objeto de amortizacién linear durante la
vida Util estimada. Se considerara que un activo intangible tiene una vida util indefinida cuando, sobre la
base de un andlisis de todos los factores relevantes, no exista un limite previsible al periodo a lo largo del
cual se espera que el activo genere entradas de flujos netos de efectivo.

Tanto el periodo como el método de amortizacién utilizado para un activo intangible con vida util finita
se revisaran, como minimo, al final de cada periodo. Si la nueva vida util esperada difiere de las
estimaciones anteriores, se cambiara el periodo de amortizacién para reflejar esta variacién.

La Sociedad y su subsidiaria han estimado que la vida util de los programas y aplicaciones informaticas es
de tres (3) afios, y se amortizaran en linea recta.

5.6. Arrendamientos

Un arrendamiento es un acuerdo mediante el cual el arrendador cede al arrendatario el derecho a utilizar
un activo durante un tiempo determinado, a cambio de recibir una serie de pagos.

La Sociedad clasifica un arrendamiento como financiero cuando el arrendador transfiere al arrendatario
los riesgos y beneficios significativos caracteristicos de la propiedad del activo, mientras que la propiedad
del mismo puede o no ser transferida. En este tipo de arrendamiento, el arrendatario reconoce en el
estado de situacién financiera un activo y un pasivo por el mismo importe, igual al menor entre el valor
razonable del bien arrendado y el valor presente de los pagos minimos.

Cada una de las cuotas del arrendamiento se divide en cargas financieras y amortizacion de la deuda. La
carga financiera se reconoce en el estado de resultados como un gasto financiero mientras que la carga
total se distribuye entre los periodos que constituyen el plazo del arrendamiento, de manera que se
obtenga una tasa de interés constante en cada periodo, sobre el saldo de la deuda pendiente.

El activo es depreciable de acuerdo con la politica de depreciaciéon seguida para el resto de activos
depreciables que la Sociedad posea. Si no existe certeza razonable de BTG Pactual obtendra la propiedad
al término del plazo del arrendamiento, el activo se depreciard totalmente a lo largo de su vida util o en
el plazo del arrendamiento, segun cual sea menor.
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La Sociedad clasifica un arrendamiento como operativo cuando el arrendatario mantiene los riesgos y
beneficios significativos caracteristicos de la propiedad del activo, mientras que la propiedad del mismo
puede o no ser transferida. En este tipo de arrendamiento, el arrendatario reconoce los pagos realizados
por el acuerdo como gasto en el estado de resultados en el momento en que se incurra en ellos.

5.7. Impuesto a la renta corriente y diferido

La Sociedad y su subsidiaria son contribuyentes del Impuesto Sobre la Renta y Complementarios y del
impuesto sobre la Renta para la Equidad - CREE, calculados sobre las ganancias del periodo fiscal. El gasto
por impuesto a la renta del periodo comprende el impuesto a la renta corriente y diferido, calculados
sobre la base de leyes tributarias y tarifas vigentes a la fecha de los Estados Financieros.

Los activos y pasivos diferidos son constituidos por las diferencias temporarias que surgen entre las bases
tributarias y los valores contables de activos y pasivos del balance mostrados en los estados financieros.
También son activos por impuestos diferidos la compensacidn de pérdidas obtenidas en ejercicios
anteriores, que todavia no hayan sido objeto de deduccion fiscal y la compensacién de créditos no
utilizados procedentes de ejercicios anteriores, los cuales se reconocen siempre y cuando se haya
determinado la razonabilidad de su posible su uso en periodos posteriores.

5.8. Cuentas por pagar

Corresponde a los instrumentos financieros pasivos generados por importes causados y pendientes de
pago, tales como los rendimientos pactados por la utilizaciéon de recursos de terceros, las comisiones y
honorarios por servicios, y dineros adeudados a proveedores, obligaciones causadas y pendientes de pago
por concepto de dividendos decretados para pago en efectivo, otros impuestos y retenciones y otras
sumas por pagar de caracteristicas similares.

5.9. Beneficios a empleados

Los beneficios a empleados comprenden todas las compensaciones a empleados relacionadas con la
prestacion de los servicios a la Sociedad y su subsidiaria. Estan incluidos en los pasivos y gastos de
beneficios a empleados los salarios, prestaciones sociales, aportes a la seguridad social, beneficios no
monetarios y bonos anuales por el cumplimiento de metas.

Las obligaciones laborales se ajustan al final de cada ejercicio, con base en las disposiciones legales y los
convenios laborales vigentes, y son reconocidas como un gasto en el periodo en que el empleado presta
sus servicios y se hace acreedor al mismo.

La sociedad y su subsidiaria al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no tiene planes de beneficios definidos.

5.10. Provisiones

Este rubro representa los pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento.
Debe reconocerse una provision cuando se den las siguientes condiciones: (i) La Sociedad tiene una
obligacidon presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado; (ii) Es probable que la
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Sociedad tenga que desprenderse de recursos, que incorporen beneficios econémicos, para cancelar tal
obligacion; y (iii) Puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisidon debe ser la mejor estimacidn, al final del periodo sobre el que se
informa, del desembolso necesario para cancelar la obligacién presente. Para realizar la mejor estimacion,
deben ser tenidos en cuenta los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y las
circunstancias concurrentes a la valoracion de la misma. Las provisiones se revisan al final de cada periodo
sobre el que se informa, y son ajustadas para reflejar en cada momento la mejor estimacién disponible.
En el caso de que no sea ya probable la salida de recursos, que incorporen beneficios econémicos, para
cancelar la obligacidn correspondiente, se procedera a liquidar o revertir la provisién.

5.11. Distribucion de dividendos

La distribucion de los dividendos a los accionistas, se reconoce como un pasivo en los estados financieros
de la Sociedad y su subsidiaria, en el ejercicio en que los dividendos son aprobados por la Asamblea de
Accionistas, o cuando se configure la obligacidn correspondiente en funcidn de las disposiciones legales
vigentes que les aplique o a las politicas establecidas por la Asamblea de Accionistas.

5.12. Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos representan los beneficios econdmicos que percibe la Sociedad y su subsidiaria en el
desarrollo de su actividad comercial en un ejercicio determinado y se registran con base en el principio de
causacion. Se reconocen en los resultados cuando es probable obtener los beneficios econdmicos futuros
y su importe es fiable.

Los ingresos por honorarios, comisiones y servicios, se reconocen a medida que se presta el servicio,
excepto los proyectos de banca de inversidn en los cuales solo hasta el final del proyecto se tiene la certeza
de lograr el objetivo y en este momento se reconoce el ingreso. Los dividendos deben reconocerse cuando
se establezca el derecho a recibirlos por parte del accionista.

Los gastos representan las erogaciones, y cargos financieros y operativos en que incurre la Sociedad y su
subsidiaria en el desarrollo de su actividad y se registran con base en el principio de causacidn, con cargo
a las cuentas del estado de resultados. Se entiende causado un gasto cuando nace la obligacidn de pagarlo,
aunque no se haya hecho efectivo el pago.

6. Cambios en las politicas contables y revelaciones

Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera Aceptadas en Colombia emitidas aun No vigentes
Las normas e interpretaciones que han sido publicadas, pero no son aplicables a la fecha de los presentes
estados financieros son reveladas a continuacion. La Sociedad y su subsidiaria adoptaran esas normas en

la fecha en la que entren en vigencia, de acuerdo con los decretos emitidos por las autoridades locales.

NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacion y Valoracion (Aplicable a partir del 1 de enero de 2018)
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